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Aviso Legal ’! Fibria

As informacOes contidas nesta apresentacdao poderao incluir afirmacdes que representem
"forward looking statements" nos termos do disposto no Securities Act de 1933, dos Estados
Unidos, e alteracOes posteriores, e no Securities Exchange Act de 1934, dos Estados Unidos, e
alteracOes posteriores. Tais afirmacdes comportam um certo grau de risco e incerteza com
relacdo a projecdes de negdcios, financeiras, de tendéncias, estratégicas e outras, e sao
baseadas em premissas, dados ou métodos que, embora considerados razoaveis pela
Companhia, poderdao ser incorretos ou imprecisos, ou poderao nao se materializar. A
Companhia nao garante, sob qualquer forma ou em qualquer extensao, que as expectativas
divulgadas nesta apresentacdao se confirmardo. Potenciais investidores devem estar cientes de
que quaisquer destas afirmacdes ndao representam garantias de performance futura e
envolvem riscos e incertezas, e de que os resultados efetivos podem diferir substancialmente
daqueles previstos, em decorréncia de diversos fatores, incluindo, sem limitacao, riscos no
ambiente de negdcios internacional e outros riscos mencionados nos documentos
apresentados pela companhia a CVM e a SEC. A Companhia ndo assume e nao reconhece
qualquer obrigacao de atualizar qualquer das afirmag¢des aqui contidas, que somente serao
validas na data em que foram realizadas.
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Principais destaques ’! Fibr

* 4T16:

T [o)

Operacional

Mercado de

celulose

Gestao da

divida

Projeto H2

Rec. Liquida: RS 2.534 milhdes | EBITDA: RS 804 milhdes | Mg. EBITDA): 36% |
FCL2): RS 342 milhdes

* 2016:

Rec. Liquida: RS 9.615 milhdes | EBITDA: RS 3.742 milhdes | Mg. EBITDA(): 43% |
FCL?): RS 1.891 milhdes
Vendas alcangaram 1,584 milh3o t no trimestre(®
Os estoques de celulose da Fibria encerraram o trimestre em 47 dias
Os estoques de BHKP em 37 dias, segundo o PPPC%)
Crescimento de 1,270 milhdo t na demanda global de BEKP (2016 vs. 2015)()
Alavancagem em USS de 3,30x (3,06x em RS), dentro dos limites da politica financeira
Divida liquida de USS 3,509 bilhdes
Robusta posicdo de caixa fisico!®) de USS 1,442 bilhdo. Zero risco de refinanciamento até 2019

Conclusdo da quarta operag¢io de CRA de 2016 no montante de RS 1.250 milhdes

Emissdo do Bond 2027 no valor de USS 700 milhdes em 11-jan-2017 (cupom de 5,5% a.a.)

77% de avanco fisico e 57% de execugao financeira

USS 1,0 bilhdo de capex a realizar e funding a sacar de US$ 0,8 bilhdo

(1) Sem considerar efeito Klabin. | (2) Ndo considera os pagamentos de dividendos, capex referente aos projetos Horizonte 2 e logistica de celulose. | (3) Considera o volume de Klabin. |
(4) Fonte: Relatério PPPC W20 — dezembro/2016. | (5) Ndo considera MtM das transacdes de hedge.



Mercado de Celulose ’! Fibria

Vendas de Celulose(? Operating Rate (shipments to capacity) — Fibra Curta (*)

2016 vs. 2015
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(1) Fonte: PPPC W20 — Dezembro 2016 () Considera o volume de Klabin. 5



Resultados — 4T16

Producio e Vendas de Celulose (1) (mil t)

Receita Liquida‘t) (RS milhdes)

L)
/ 1.584 o
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Klabin
4T13 4T14 4T15 4T16
4T13 4T14 4T15 4T16 FX

médio

B Produgdo M Vendas
(1) Volume de vendas considera o volume de Klabin.

() Considera volume de Klabin.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%) — Sensibilidade a FX
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() Sem considerar as vendas referentes ao volume de Klabin 6
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Custo Caixa de Producdo (RS/t) —4T16

Fatores exdgenos
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Endividamento ’! Fibria

Divida Bruta e Caixa (RS milhdes) Divida Liquida (MilhGes) e Alavancagem

= Djv. Liq./EBITDA (R$) === =Div. Liq./EBITDA (USS$)
Divida Bruta Caixa

16.153

4.717 1,78
11.015 10.620 11.435

2821 3.509
De2/15 De2/16 DeZ/15 DeZ/16 DEZ/15 Set/16 Dez/le
mRS mUSS ERS mUSS ERS mUSS
Despesa/Receita de Juros (USS milhdes) e Custo da Divida em USS()
6,3 5,9
5,5 5,2 4T16:
473 46 51 meses

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

=—O= Custo médio em USS (% a.a.)

- Despesa Bruta de Juros - Receita de AplicagGes Financeiras

(1) Considerando a divida em reais ajustada pelas curvas de swap de mercado nos respectivos fechamentos de periodo | (2) Custo médio ponderado total de 97,8% do CDI.



Liquidez ’! Fibria

Liquidez(") e Cronograma de Amortizacdo da Divida (US$ milhdes)
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(1) N3o considera o MtM das operacdes de hedge no valor de USS 18 milhdes. | (2) USS 1.248 milhdes de capex realizado (competéncia) até 31/dez/16.
Funding Projeto Horizonte 2 (USS bilhdes)
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(1) Capex a realizar (competéncia) referente ao projeto Horizonte 2. | (2) Liberagdo decorrente do contrato Klabin. 9



Resultado Liquido (R$ milhdes) — 2016 ’! Fibria

-
(410)
701

3.742

(1.983) —— diferido
1.701
corrente E
(1.380) 1.664
EBITDA .{ A cambial A MtM ‘: Juros Deprec., IR/CS Outros® Lucro
Ajustado: divida hedge 1 Liquidos amortiz.e Liquido
' / exaustdo

Efeitos nao recorrentes

(1) Inclui outras variagdes cambiais/monetérias, outras receitas/despesas financeiras e outras receitas/despesas operacionais.

Dividendos minimos propostos de RS 393 milhdes(?

10

(2) Equivalente ao minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, ajustado pelas movimentagdes patrimoniais da reserva



Fluxo de caixa livre — FCL") 4T16 (RS milhdes) ’! Fibria

804 Fluxo de caixa
livre/t = RS 216/t?

Klabin

Juros do effect
financiamento 360 342

(16)
(190)
(616) -
EBITDA Ajustado Capex Juros liquidos Capital de giro IR/CS FCL
(sem H2 e projetos
logisticos)

(1) N&o considera capex de Horizonte 2, projetos de logistica de celulose e pagamento de dividendos.
(2) Inclui volume de Klabin.
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RIZOy

Projeto Horizonte 2 ¢, 52«;3

v Capacidade de 1,95 milhdes t/ano
v Startup no inicio 4T 2017

#Y Fibria

v Evolucao fisica acima do previsto, com execucao de desembolso abaixo da curva estimada.

Startup
1

: Acumulado
. até 2016

4,3

(1) Execucgdo do capex(competéncia).

A realizar
até 2018

3,2

7,5

12
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Relagdes com Investidores:

Website: www.fibria.com.br/ri

E-mail: ir@fibria.com.br

Tel: +55 11 2138-4565
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